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Rachunkowosé, sprawozdawczos¢ finansowa, rachunek kosztow, controling

Europejskie Standardy Sprawozdawczosci w zakresie Zrownowazonego
Rozwoju (European Sustainability Reporting Standards - ESRS).

W obliczu skrajnego pogarszania si¢ warunkéw  $rodowiskowych, inwestorzy,
pozyczkodawcy, ubezpieczyciele i inni dostawcy kapitalu finansowego sa coraz bardziej
wyczuleni na wptyw czynnikéw srodowiskowych (Environmental), spotecznych (Social) i
tadu korporacyjnego (Governance) na wyniki finansowe firm, co powoduje potrzebe
ujednoliconego raportowania danych ESG.

Nowoczesne przedsigbiorstwa sg zobowigzane do przekazywania informacji o wptywie
kwestii zrownowazonego rozwoju na ich rozwdj i wyniki dziatalno$ci. Mamy do czynienia z
silng presja regulacyjna, ktéra bedzie zwigkszata wymagania w zakresie raportowania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem. Wsrdéd wymogdéw regulacyjnych na
szczegllng uwage zashuguja: dyrektywa o ujawnianiu informacji niefinansowych (NFRD) *,
rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrobwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (SFDR) i rozporzadzenie w sprawie Taksonomii ** oraz nowa
dyrektywa nazwa Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), ktora zastapi
dotychczasowa dyrektywe NFRD***

* Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. zmieniajaca
dyrektywe

2013/34/UE w odniesieniu do ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci przez niektore duze jednostki oraz grupy
(Publ. 15.11.2014). https://eur-lex.curopa.cu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0095

** Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088. (Publ. 22.06.2020)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R 0852

*** Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2022/2464 zmieniajaca dyrektywe 2013/34/EU, dyrektywe
2004/109/EC, dyrektywe 2006/43/EC oraz rozporzadzenie (EU) No 537/2014 w odniesieniu do raportowania kwestii zrownowazonego rozwoju (Publ.
16.12.2022) .




Europejskie Standardy Sprawozdawczo$ci w zakresie Zrownowazonego Rozwoju (European
Sustainability Reporting Standards - ESRS)

Podczas gdy zrownowazony rozwdj stal si¢ centralnym punktem zainteresowania wielu
menedzerdw, inwestoréw i konsumentoéw, powaznym problemem dla ruchu ESG jest brak
powszechnie przyjetych standardéw. Zamiast tego mamy duzg liczbe organizacji
pozarzadowych pracujacych niezaleznie nad opracowaniem standardéw raportowania
zrbwnowazonego rozwoju, co powoduje ztozono$¢ i zamieszanie dla firm i inwestorow.

We wrze$niu ubieglego roku Fundacja MSSF zaproponowata utworzenie rownolegtej Rady
ds. Standardéw Zrownowazonego Rozwoju (SSB). Fundacja ma wiedze specjalistyczng w
procesie ustanawiania standardow, legitymacj¢ spotecznosci korporacyjnej i inwestorow oraz
wsparcie ze strony organéw regulacyjnych na catym $wiecie. Rada Standardow
Rachunkowosci Zrownowazonego Rozwoju (ang. Sustainability Accounting Standards
Board) powstala w celu opracowania standardow rachunkowosci zrownowazonego rozwoju.

Zgodnie z ustaleniami Komisji Europejskiej 21 czerwca 2022 r.. raportowanie w Zakresie
Zrownowazonego Rozwoju (Corporate Sustainability Reporting Directive - CSRD). ma si¢
odbywac zgodnie z jednolitymi standardami zrownowazonego rozwoju, ktére opracuje
EFRAG (w okresie przejsciowym PTF-ESRS), a Komisja Europejska przyjmie w formie
aktow delegowanych. Pierwszy zestaw standardéw ma zostac przyjety do drugiego kwartatu
2023 a drugi zestaw standardéw do drugiego kwartatu 2024.

W pierwszej kolejnosci do raportowania zgodnie z Dyrektywa w Sprawie Sprawozdawczos$ci
Przedsigbiorstw w Zakresie Zrownowazonego Rozwoju beda zobowigzane najwigksze
jednostki interesu publicznego z liczbg pracownikdéw przekraczajaca S00 osob. W dalsze;j
kolejnosci (po raz pierwszy za rok obrotowy 2025 i 2026) raportowa¢ beda odpowiednio
pozostale duze jednostki oraz mate i §rednie spotki notowane oraz wybrane spoiki z siedzibg
poza UE (po raz pierwszy za rok obrotowy 2027).

Art. 29b dyrektywy o rachunkowosci, w brzmieniu zmienionym przez CSRD, nadaje
uprawnienie dla Komisji Europejskiej do przyjecia ESRS w formie aktu delegowanego na
podstawie porady technicznej (technical advice) wydanej przez Europejska Grupe Doradcza
ds. Sprawozdawczo$ci Finansowej — EFRAG. Artykut ten wymaga, by do 30 czerwca 2023 r.
KE wydata pierwszy zestaw ESRS okreslajacy informacje jakie majg by¢ raportowane
zgodnie z art. 19a(1) 1 (2) oraz art. 29a(1) i (2) tej dyrektywy.

23 listopada 2022 roku EFRAG (The European Financial Reporting Advisory Group -
Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczos$ci Finansowej) opublikowal porade
techniczng (https://www.efrag.org/lab6 ), zawierajaca projekty z pierwszego zestawu
europejskich standardow zrownowazonego rozwoju (ESRS), tj. projekty 2 standardéw
przekrojowych (cross-cutting standards) — ESRS 1 ,,General requirements” i ESRS 2 ,,General

disclosures”) oraz projekty 10 standardéw tematycznych (topical standards), w tym:

* 5 dotyczacych kwestii sSrodowiskowych (environment) — ESRS E1 ,,Climate change”,
ESRS E2 ,,Pollution”, ESRS E3 ,,Water and marine resources”, ESRS E4
,Biodiversity and ecosystems” i ESRS E5 “Resource use and circular economy”;
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* 4 dotyczace kwestii spotecznych (social) — ESRS S1,,O0wn workforce”, ESRS S2
,,Workers in the value chain”, ESRS S3 ,, Affected communities” 1 ESRS S4
“Consumers and end-users”;

* 1 dotyczacy kwestii zarzadczych (governance) — ESRS G1 ,,Business conduct”.

Europejski standard zrownowazonego rozwoju 1 (ESRS 1) jest ,,instrukcja obshugi” systemu
raportowania zrownowazonego rozwoju. Dotyczy wszystkich spotek 1 wszystkich

obszaréw oraz tematoéw raportowania, nie wymaga ujawnien, zawiera zasady raportowania
(W tym strukturg sprawozdan na temat zrbwnowazonego rozwoju) oraz uzyteczny skrocony
opis procesOw nalezytej staranno$ci w odniesieniu do praw cztowieka i srodowiska
naturalnego, ktére sa wielokrotnie przywotywane w innych standardach.

ESRS 2 zawiera ogblne wymagane ujawnienia , strategi¢ i model biznesowy, tad zarzadczy
oraz badanie istotnych wpltywow, ryzyk i szans dotyczacych zréwnowazonego rozwoju.

Standardy dotyczace kwestii srodowiskowych (environment) :

ESRS E1 zmiana klimatu (Climate change),

ESRS E2 zanieczyszczenie (Pollution),

ESRS E3 zasoby wodne i morskie (Water and marine resources),

ESRS E4 biordznorodnos¢ i ekosystemy (Biodiversity and ecosystems),

ESRS E5 wykorzystanie zasobow i gospodarka o obiegu zamknietym (Resource use and
circular economy).

Standardy dotyczace kwestii spotecznych (social):

ESRS S1 zatrudnienie (Own workforce),

ESRS S2 pracownicy w tancuchu wartosci (Workers in the value chain),
ESRS S3 dotkniete spotecznosci (Affected communities),

ESRS S4 konsumenci i uzytkownicy koncowi (Consumers and end-users).

Standard dotyczacy kwestii zarzadczych (governance) :
ESRS G1 Lad korporacyjny, zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny (Business conduct) i
jeszcze nie opracowany ESRS G2 praktyki biznesowe.
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Europejskie Standardy Sprawozdawczosci w zakresie Zrownowazonego Rozwoju (European
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Na czeg$¢ podmiotow zostal natozony nowy prawny obowigzek w zakresie ujawniania
informacji wynikajacy z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zroOwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 2 9.12.2019 r., str. 1-16),
zwanego w skrocie SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)?.

Instytucje finansowe ujawniajg informacje zagregowane na poziomie produktow, ktore
zazwyczaj obejmuja dziatalno$¢ wielu roznych spotek z wielu réznych sektoréw lub na
poziomie ushug, ktore zazwyczaj dotycza przyktadowo zarzadzania portfelem réznorodnych
inwestycji. Dodatkowo, rozporzadzenie 2019/2088/UE reguluje rowniez obowigzki
informacyjne na temat negatywnego wptywu dziatalnosci inwestycyjnej instytucji finansowe;j
np. na srodowisko, jednak rowniez w tym zakresie niezb¢dne pozostaja dane dotyczace
dziatalnosci emitenta/spoiki finansowane;.

Ujawnienia informacji o dziatalnos$ci wilasnej sg potrzebne instytucjom finansowym w celu
sprostania cigzacym na nich obowigzkom informacyjnym. Informacje te sg réwniez niezbedne
w celu ich wlaczania do odpowiednich procesow decyzyjnych. Dzialalnos¢ gospodarcza
podlega ocenie wedtug kryteriow okreslonych w taksonomii. Przez pojecie taksonomii w
kontekscie zrownowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ zestaw kryteriow, ktorych spetnienie
oznacza, ze dang dziatalno$¢ mozna uzna¢ za zrownowazong pod wzgledem srodowiskowym?
podlega i to o tej dziatalno$ci mozna powiedzieé, ze jest ona zrownowazona pod katem
srodowiskowym albo Ze taka nie jest

Po co taksonomia?

. Taksonomia jest pojeciem uzywanym potocznie, natomiast prawnie taksonomia funkcjonuje
jako ,,ramy utatwiajgce zrownowazone inwestycje” — zgodnie z brzmieniem Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198 z 22.6.2020 r., str. 13-43)>.

. Dziatalno$¢ podlega oznaczeniu za pomocg europejskiego systemu klasyfikacji NACE,
ktérego odpowiednikiem polskim jest PKD. Na tej podstawie mozna oznaczy¢, w jakim
stopniu cata dzialalnos¢ okreslonej spotki lub innego rodzaju

podmiotu jest zrOwnowazona, nastepnie za§ dopiero na tej podstawie mozliwa jest ocena
stopnia zrownowazenia srodowiskowego produktu finansowego lub portfela inwestycyjnego®.

Celem taksonomii jest przede wszystkim — podobnie jak w przypadku ujawnien —
zapewnienie porownywalnos$ci. Klient stojacy przed dokonaniem wyboru pomi¢dzy dwoma
produktami finansowymi deklarujacymi realizowanie celéw klimatycznych, ale w r6znym
stopniu, bedzie dzigki taksonomii wiedzial, ze sposob realizacji tych celow zostal okreslony
wedtug takich samych zasad — dzieki temu dane bedzie mogt poréwnac. Ponadto, stosowanie
taksonomii ma na celu identyfikowanie oraz eliminowanie produktéw finansowych, ktore co
prawda poswiecone sg inicjatywom wspierajacym transformacj¢ klimatyczng i jako takie sg
sprzedawane, ale ktore moga w inny sposéb szkodzi¢ srodowisku. Celem taksonomii jest
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zatem uwzglednienie kwestii srodowiskowych w sposob kompleksowy oraz zapewnienie
wyeliminowania tego typu ,,dwulicowych” inwestycji.
Od kiedy i kto ma obowigzek stosowa¢ SFDR?

SFDR weszto w zycie w dniu 29 grudnia 2019 r. Od 10 marca 2021 r. SFDR jako akt wigzacy
w cato$ci bedzie bezposrednio stosowany w kazdym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej. Oznacza to, ze akt ten stanie si¢ czg¢$cig krajowego systemu prawnego bez
potrzeby dokonywania jakichkolwiek czynno$ci transpozycyjnych, wywierajac bezposrednie
skutki w stosunku do uczestnikéw rynku finansowego i doradcow finansowych.
Bezposredniemu stosowaniu bgda podlegatly takze akty wykonawcze do rozporzadzenia, ktére
w sposob szczegotowy beda regulowaty spoczywajace na podmiotach obowigzki.

SFDR ma zastosowanie do dwoch grup podmiotow: uczestnikdw rynku finansowego
oferujacych produkty finansowe zdefiniowane w SFDR oraz doradcoéw finansowych
swiadczacych ustugi doradztwa ubezpieczeniowego lub inwestycyjnego.

Czy SFDR przewiduje dodatkowe akty wykonawcze?

SFDR jest jako rozporzadzenie stosowane wprost, jednakze niektore jego przepisy znajduja
rozwini¢cie w regulacyjnych standardach technicznych (Regulatory Technical Standards -
RTS). Dotyczy to:

1. ujawnien informacji na stronach internetowych w zakresie niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (principle adverse
impacts);

2. ujawnien przedkontraktowych dla produktow promujacych aspekty ESG oraz dla
produktéw majacych na celu zrbwnowazone inwestycje;

3. ujawnien na stronach internetowych dla produktow promujacych aspekty ESG oraz
dla produktéw majacych na celu zrbwnowazone inwestycje;

4. ujawnien w sprawozdaniach okresowych dla produktéw promujacych aspekty ESG
oraz dla produktéw majacych na celu zrbwnowazone inwestycje.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Szczegolne znaczenie na gruncie SFDR ma okreslenie ,,ryzyko dla zrbwnowazonego
rozwoju”. Nie jest to bowiem ryzyko np. dla srodowiska, tj. objawiajace si¢ wytacznie w
sferze §rodowiska. Zgodnie z definicjg przyjeta w art. 2 pkt 22 SFDR ,,ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju’’ oznacza ,,sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoleczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapiag — mogltyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji”’. Zatem to srodowisko w
tym konteks$cie nalezatoby uzna¢ za zrodto ryzyka, ktore natomiast nastepnie objawia si¢
W procesie inwestycyjnym jako negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
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Taksonomia a ujawnienia i SFDR

Taksonomia dotyczy wytacznie kwestii Srodowiskowych, tj. nie odnosi si¢ do aspektow
spotecznych ani do tych z zakresu tadu korporacyjnego. Po rozpoczeciu obowigzywania
rozporzadzenia dot. taksonomii uczestnicy rynku finansowego (wg definicji z SFDR) beda
musieli stosowa¢ taksonomig¢ o ile beda oferowac ,,zielone” produkty finansowe, tj. majace na
celu zrbwnowazone $rodowiskowo inwestycje (por. art. 9 SFDR), lub promujace aspekt
srodowiskowy (por. art. 8§ SFDR). Stosowanie taksonomii oznacza, ze podmioty zobowigzane
beda musiaty ujawniaé¢ okreslone informacje w ramach ujawnien przedkontraktowych oraz w
sprawozdaniach okresowych. W uproszczeniu, ujawnione informacje maja ukazywac, jaki
procent inwestycji dokonywanych w ramach danego produktu finansowego pozostaje zgodny
z taksonomig (tj. inwestycje te sa zielone zgodnie z taksonomig).

Szczegdtowy sposob tych ujawnien okresli szes¢ RTS, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy:
- RTS, ktore maja zosta¢ przedtozone Komisji Europejskiej do 1 czerwca 2021 r., oraz
- RTS, ktore maja zosta¢ przedtozone Komisji Europejskiej do 1 czerwca 2022 r.

Podzial ten wigze si¢ z ré6znymi datami rozpoczecia obowigzywania rozporzadzenia dot.
taksonomii w zaleznos$ci od celow §rodowiskowych tj.:

- w odniesieniu do tagodzenia oraz przystosowania si¢ do zmiany klimatu rozporzadzenie
zacznie obowigzywac od dnia 1 stycznia 2022 r., natomiast

- w odniesieniu do pozostatych celow, do ktorych naleza: zrbwnowazone wykorzystanie i
ochrona zasoboéw wodnych i morskich; przej$cie na gospodarke o obiegu zamknigtym,
zapobieganie powstawaniu odpadow i ich recykling; zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona zdrowych ekosystemoéw - rozporzadzenie zacznie obowigzywaé od
dnia 1 stycznia 2023 r.
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